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Die alternative Anlagegruppe PRISMA ESG Private Equity
Co-Invest 1 investiert an der Seite einiger der weltgrossten
Vorsorgefonds in Private Equity Co-Investments.

1. Einleitung

Diese Anlagegruppe gehort zur Kategorie der «alternativen
Anlagen» im Sinne von Art. 53, Abs. 1 Bst. e BVV 2.

Die Angaben in diesem Prospekt beruhen auf den Statuten,
dem Reglement und den Anlagerichtlinien der Anlagestiftung
PRISMA. PRISMA ist die Emittentin der alternativen, in Private
Equity investierten Anlagegruppe «PRISMA ESG Private Equity
Co-Invest 1».

Administrator der Anlagegruppe ist PRISMA, delegierter
Verwalter die DECALIA SA.

Die Statuten, das Stiftungsreglement, die Anlagerichtlinien und
der Prospekt sowie der letzte Geschéaftsbericht von PRISMA
kénnen bei der Stiftung kostenlos angefordert werden.

Bei der Stiftung kénnen Vorsorgeeinrichtungen sowie sonstige
steuerbefreite Einrichtungen mit Sitz in der Schweiz, die nach
ihrem Zweck der beruflichen Vorsorge dienen, Anlagen tatigen.

2. Anlageziel und Anlagestrategie

2.1 Ziele

Die Anlagepolitik zielt auf ein langfristiges Kapitalwachstum ab,
bei gleichzeitiger Diversifikation des Portfolios durch Co-
Investments in Private Equity ohne geografische Ein-
schrankungen.

Dadurch haben die Anleger die Moglichkeit, das
Anlageuniversum mit nicht bdrsenkotierten Beteiligungs-
papieren zu erweitern.

2.2 Strategie

Die Anlagestrategie wird Uber einen Investor Club umgesetzt.
Dabei handelt es sich um eine begrenzte Anzahl von
Einrichtungen (darunter einige der grossten Vorsorgefonds der
Welt), die Co-Investitionsmoglichkeiten gemeinsam nutzen
mochten. Dieser Club wird vom Hermes GPE-Team moderiert,
das die besten Anlagemoglichkeiten analysiert und auswahlt.

DECALIA SA ist seit mehreren Jahren Mitglied dieses ge-
schlossenen Investor Clubs.

Die Anlagegruppe investiert in mindestens 30 Co-Investments
(am Ende des Anlagezeitraums) und garantiert eine breite
Diversifikation, um Klumpenrisiken zu minimieren. Am Ende
des Anlagezeitraums darf kein Co-Investment 15 Prozent der
gesamten Kapitalzusagen Gbersteigen. Ausnahmen sind nur mit
dem Einverstandnis des Advisory Boards des General Partners
Hermes GPE zulassig.
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Die global ausgerichtete Strategie besteht darin, ein Portfolio
aufzubauen, das in mittelgrossen Unternehmen hauptsachlich
aus entwickelten Volkswirtschaften (Europa, USA und Asien)
und zu einem kleinen Teil auch aus Schwellenlandern, angelegt
ist.

Die Strategie basiert auf den funf folgenden Sdulen:
Demografie & gesellschaftlicher Wandel, Nachhaltigkeit,
Beschleunigung der technologischen Innovation, Globali-
sierung & Outsourcing sowie Aufholjagd der Schwellenlander.

Die Strategie von PRISMA ESG Private Equity Co-lnvest 1
umfasst drei Arten von Investitionen: Core (etabliertes
Geschéaftsmodell und hoher Cashflow), Growth (innovatives
Geschéftsmodell und starkes Umsatzwachstum) und Value
(Geschaftsmodell in der Transformationsphase).

Jede Investition muss die ESG-Kriterien einhalten. Diese
werden in der Due-Diligence-Phase Uberpriift (siehe Anhang).

2.3 Geschlossene Struktur

Da die Anlagekategorie Private-Equity-Investitionen umfasst,
fur die kein 6ffentlich zuganglicher Markt besteht, wird die
Anlagegruppe nach der Zeichnungsperiode geschlossen.

Die Mehrheit der Kapitalrickflisse erfolgt Uber eine Zeit-
spanne von drei bis zehn Jahren. Die Gesamtlaufzeit der
Anlagegruppe ist auf zehn Jahre geplant, aber auf keinen Fall
langer als zwolf Jahre.

3. Struktur der Anlagegruppe und
beteiligte Parteien

3.1 Stiftungsrat

Der Stiftungsrat erldsst die Anlagerichtlinien. Er ernennt die
operative Leitung der Stiftung. Derzeit ist es die Key Investment
Services SA.

3.2 Delegierter Verwalter (DECALIA)

Der Stiftungsrat hat die Verwaltung der Anlagegruppe PRISMA
ESG Private Equity Co-Invest 1 an die DECALIA SA delegiert.

DECALIA SA wurde vom Stiftungsrat aufgrund ihres exklusiven
Zugangs zur Scottish Limited Partnership Hermes GPE PEC V LP
ausgewahlt.

DECALIA lberwacht die Einhaltung der Anlagestrategie sowie
der Anlagerichtlinien und erstattet dem Stiftungsrat regel-
massig Bericht Uber die Entwicklung der Anlagegruppe.

3.3 Investitionsgesellschaft (HERMES GPE PECV LP)

Die Anlagegruppe tatigt Anlagen Uber die Investitions-
gesellschaft Scottish Limited Partnership Hermes GPE PECV LP.

Die Investitionsgesellschaft wird durch den General Partner
(GP) Hermes GPE verwaltet, der fiur die Umsetzung der
Anlagestrategie verantwortlich ist.
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Der GP fihrt im Namen der Investitionsgesellschaft zur
Umsetzung der Anlagestrategie eine umfassende Due-
Diligence-Priifung samtlicher Co-Investment-Moglichkeiten
durch. Eine detaillierte Beschreibung dieses Due-Diligence-
Verfahrens ist im Anhang zu finden. Nach der Erstinvestition
wird die Due Diligence wahrend der Anlagedauer durch eine
laufende Uberwachung der Investitionen abgel&st.

Die Investitionsgesellschaft investiert ausschliesslich in Co-
Investments, welche die Due-Diligence-Kriterien des GP
erfillen.

3.4 Depotbank/Administrator (CREDIT SUISSE)

Die Credit Suisse ist fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts
(NIW) auf Basis der vom GP vorgelegten Konten verantwortlich.

3.5 Revisionsstelle (ERNST & YOUNG)

Revisionsstelle ist das Bliro von Ernst & Young AG in Lausanne.

Die Aufgaben der Revisionsstelle sind in Art. 10 ASV festgelegt.

4. Investitionen und «Commitment»

4.1 Referenzwdhrung

Referenzwahrung ist der US-Dollar.
4.2 Kapitalzusagen und Einstiegsgebiihren

Die Anleger konnen Kapitalzusagen (Commitments) abgeben,
die auf einen festen Betrag in US-Dollar lauten. Die
Kapitalzusage hat mittels des von der Anlagestiftung
vorgesehenen Formulars zu erfolgen. Der Stiftungsrat kann
nach freiem Ermessen und ohne Angabe von Griinden
Kapitalzusagen annehmen oder zurlickweisen.

Schlusstermin fiir Kapitalzusagen (Foundation Closing) ist der
11. November 2021. Es liegt im Ermessen des Stiftungsrats, den
Zeitpunkt des Foundation Closing zu verschieben.

Zusatzlich zur Kapitalzusage der einzelnen Anleger kann die
Anlagestiftung Einstiegsgebiihren (Setup Fees) von maximal 1%
erheben. Diese Geblhren werden vollumfanglich beim ersten
Mittelabruf verrechnet.

Es steht dem Stiftungsrat frei, bis spatestens 1. Juni 2023
weitere Investitionstermine (Closings) anzubieten. Je nach
Datum des Eintritts der neuen Anleger in die Anlagegruppe
kann zusatzlich zum Commitment eine Ausgleichsgebihr
(Equalisation Fee) zugunsten der Anlagegruppe erhoben
werden.

Die Summe aller Kapitalzusagen der Investitionsgesellschaft an
Dritte darf die Kapitalzusagen der Anleger nicht Giberschreiten
(keine so genannte Over-Commitment-Strategie), soll ihr
jedoch moglichst vollstandig entsprechen.
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4.3 Kapitalabruf

Das von den Anlegern zugesagte Kapital (Kapitalabruf oder
Capital Calls) wird in Raten wahrend der gesamten
Investitionsperiode abgerufen. Diese belduft sich im Normalfall
auf drei Jahre ab dem Foundation Closing, kann aber vom GP je
nach Marktbedingungen um 24 Monate verlangert werden.

Kapitalabrufe werden nach Massgabe des Mittelbedarfs fiir die
Investitionstatigkeit der Anlagegruppe und zur Deckung der
laufenden Ausgaben getatigt.

Kapitalabrufe werden von allen Anlegern anteilsmassig zu dem
von ihnen zugesagten Kapital getragen. Diese erhalten als
Gegenleistung Anspriiche im Gegenwert der erfolgten Zahlung
(Forderungen der Anleger gegeniber der PRISMA Anlage-
stiftung).

Der Anleger behilt das zugesagte Kapital bis zum Abruf bei sich
und die Anlagestiftung ruft das Kapital gemdss dem
Kapitalbedarf in Tranchen ab. Die Anlagestiftung richtet nach
Moglichkeit vierteljahrliche Kapitalabrufe ein. Der Anleger
stellt eine valutagerechte Uberweisung des Kapitals in der
vorgegebenen Frist sicher. Die Anleger verpflichten sich, das
abgerufene Kapital innerhalb von fiinf Tagen zu Gberweisen.

Bei einer nicht fristgerechten Uberweisung wird der sdumige
Anleger gemahnt, den Betrag innerhalb von drei Tagen zu
Uberweisen. Nach dieser dreitdgigen Frist wird eine
Strafzahlung von 8 % des abgerufenen Kapitals fallig, die
zusammen mit dem abgerufenen Kapital innerhalb von zehn
Tagen zu Uberweisen ist. Sollte der Zahlungsverzug nicht
innerhalb dieser Frist behoben sein (inkl. der Strafzahlung),
kann der sdumige Anleger durch Entscheid des Stiftungsrats
ohne Anspruch auf Entschadigung aus der Anlagegruppe
ausgeschlossen werden. Seine Anspriiche (sowie der Rest-
betrag der Kapitalzusage) werden den anderen Anlegern der
Anlagegruppe proportional zum von ihnen zugesagten Kapital
angeboten (Kaufrecht). Damit soll sichergestellt werden, dass
die Anlagegruppe ihren Verpflichtungen nachkommen kann,
was im Interesse aller Anleger ist.

4.4 Ausschiittungen

Ausschittungen erfolgen grundsatzlich in US-Dollar auf ein
vom Anleger definiertes Konto. Die Riickfliisse werden in Form
von Ertrags- und Kapitalausschiittungen dem Netto-inventar-
wert (NIW) der Anlagegruppe belastet.

4.5 Riickzahlungen

Die Anlagedauer von PRISMA ESG Private Equity Co-Invest 1
betragt zehn Jahre. Sie kann zweimal verlangert werden, um
Verkdufe in einem unglinstigen Marktumfeld zu vermeiden.

Wahrend der Gesamtlaufzeit der Anlagegruppe sind keine fixen
Rickzahlungstermine vorgesehen. Anleger, die vor Ablauf der
Gesamtlaufzeit aussteigen mochten, konnen von der
Anlagestiftung unterstiitzt werden, potenzielle Kaufer fir ihre
Anteile zu finden. Es wird jedoch keine Garantie abgegeben,
dass ein solcher Verkauf zustande kommt.
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5. Bewertung

Der NIW der Anlagegruppe wird alle drei Monate von der
Depotbank auf Basis, der von Hermes GPE gelieferten
Informationen berechnet. Der NIW wird in US-Dollar aus-
gewiesen und im Normalfall drei Monate nach Ende eines
Kalenderquartals publiziert.

Vermogenswerte, die auf eine andere Wahrung als US-Dollar
lauten, werden zu den zum Bewertungszeitpunkt geltenden
Wechselkursen umgerechnet.

Das Rechnungsjahr der Anlagegruppe umfasst einen Zeitraum
von zwolf Monaten und endet jeweils am 31. Marz. Die
Jahresrechnung wird von der Revisionsstelle gepriift.

6. Gebiihren

6.1 Investitionsgesellschaft

Die Gebihren fur die Vermdgensverwaltung (Management
Fees) belaufen sich wahrend der zwolf Monate nach dem
Schlusstermin flr Kapitalzusagen auf 0.60 % der Kapital-
zusagen. Danach werden sie auf dem NIW der
Investitionsgesellschaft erhoben.

Eine renditeabhangige Gebihr (carry) in Hohe von 10 % der
erzielten Rendite (nach Abzug der Managementgebihren) wird
einbehalten. Diese Performancegebiihr wird den Anlegern
zuriickerstattet, falls die Investitionsgesellschaft eine Netto-
rendite von weniger als 8 % erzielt hat (hurdle).

6.2 Sonstige Gebiihren

Der delegierte Verwalter verrechnet der Anlagegruppe
Geblhren in Hohe von 0.25 %. Die weiteren Verwaltungs-,
Betriebs- und Bankkosten belaufen sich je nach
Investitionsklasse auf 0.25 % bis 0.45 %.

6.3 Investitionsklassen

Die Anlagegruppe bietet drei verschiedene Investitionsklassen mit
degressiven Gebihren je nach Kapitalzusage des Anlegers an:

Klasse I: Investitionssumme unter USD 10 Millionen
Klasse Il: Investitionssumme zwischen USD 10 und 30 Millionen
Klasse lll: Investitionssumme Gber USD 30 Millionen

Anleger mit einer Investitionssumme von mehr als USD 50
Millionen (inkl. Investitionssumme dieser Anlagegruppe) in der
Anlagestiftung werden in Klasse Il eingestuft.

7. Reporting

Vierteljahrlich wird ein Reporting der Anlagegruppe erstellt. Er
wird in der Regel rund vier Monate nach Ende eines Kalender-
quartals auf der Website der PRISMA Anlagestiftung publiziert
(www.prismaanlagestiftung.ch).

Ausfuhrliche Informationen Uber Co-Investments sind auf
Anfrage bei der Anlagestiftung erhaltlich.
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8. Risiken

Der Anleger muss bereit sein, erhebliche Bewertungs-
schwankungen hinzunehmen, und ein Totalverlust bei
einzelnen Anlagen kann nicht ausgeschlossen werden. Dieses
Segment ist lediglich fir einen mehrjahrigen Anlagezeitraum
geeignet.

Die nachstehenden Risiken sind nicht die einzigen, die im
Zusammenhang mit der Tatigkeit der Anlagegruppe PRISMA
ESG Private Equity Co-Invest 1 in Betracht zu ziehen sind. Die
Liste der hier genannten Risiken ist nicht abschliessend und
erlaubt keine Riickschlisse auf die Wahrscheinlichkeit eines
Risikos oder dessen mogliche Auswirkungen. Weitere Risiken,
die derzeit noch nicht bekannt sind oder nicht fur relevant
gehalten werden, kénnen ebenfalls einen Einfluss haben. Alle
diese Risiken kdénnten negative Folgen flr die Tatigkeit, die
Finanzlage oder die Rentabilitat der Anlagegruppe haben.

8.1 Risiken, die sich aus der Natur der Anlage in

Private Equity ergeben

Private-Equity-Anlagen unterliegen hoheren Wertschwan-
kungen als traditionelle Anlagen. Dies auch, weil Private-Equity-
Transaktionen oftmals mit einem relativ hohen Schuldenanteil
finanziert werden. Dies kann bereits bei kleinen Unter-
nehmenswertschwankungen zu signifikanten Wertschwan-
kungen des Eigenkapitals und im Extremfall zu einem
Totalverlust auf einzelnen Anlagen fiihren. Die Anlagegruppe
garantiert keine regelmassigen periodischen Ausschittungen
an die Anleger. Kapitalrickzahlungen erfolgen, sobald
Beteiligungsfirmen verkauft oder refinanziert werden, wobei
der Zeitpunkt und die Hohe des Verkaufspreises nicht
vorhersehbar sind. Da sich die Kapitalzu- und Ruckflisse nicht
exakt prognostizieren lassen, kann nicht garantiert werden,
dass ein hundertprozentiger Commitmentgrad erreicht wird.

8.2 Risiken, die sich aus der fehlenden Liquiditat
ergeben

Private-Equity-Anlagen  sind langfristige und illiquide
Investitionen. Obwohl ein Sekundarmarkt fiir bestehende
Private-Equity-Anlagen besteht, gibt es keine o6ffentlichen
Marktpreise fur Private-Equity-Anlagen. Zudem kann der
Verkaufsprozess mehrere Wochen in Anspruch nehmen.

8.3 Wechselkurs- und Wahrungsrisiken,
insbesondere des US-Dollars

Alle Kdufe und Verkdufe von Anteilen an der Anlagegruppe
erfolgen in US-Dollar. Das Portfolio und die Investitionen der
Anlagegruppe lauten jedoch teilweise auf weitere Fremd-
wahrungen. Die damit einhergehenden Wechselkursrisiken
missen, falls notwendig, von den Anlegern selbst abgesichert
werden.
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8.4 Rechtliche Risiken

Die Investitionsgesellschaft investiert im Allgemeinen in
Unternehmen, bei denen nicht schweizerisches Recht
Anwendung findet und der Gerichtsstand ausserhalb der
Schweiz liegt. Das kann dazu fiihren, dass die daraus
resultierenden Rechte und Pflichten der Anlagegruppe PRISMA
ESG Private Equity Co-Invest 1 von den in der Schweiz giiltigen
Standards abweichen. Insbesondere kann der damit ver-
bundene Anlegerschutz schwacher sein als bei vergleich-baren
Investitionen unter schweizerischem Recht und mit Gerichts-
stand in der Schweiz.

8.5 Politische Risiken

Anlagen der Anlagegruppe PRISMA ESG Private Equity Co-
Invest 1 konnen unter Umstdnden politischen Risiken
unterworfen sein, wie z.B. Risiken aufgrund von Verstaat-
lichungen, Enteignungen, enteignungsdhnlicher Steuern,
Abwertungen von Wahrungen, Devisenkontrollen,
gesellschaftlicher oder politischer In-stabilitat, militarischer
Konflikte oder Beschrankungen durch die Regierung.

8.6 Risiken im Zusammenhang mit der Gesetz-
gebung liber die berufliche Vorsorge

Dem Anleger obliegt die Verantwortung, den Einsatz von
alternativen Anlagen beziglich Risikofahigkeit und Nicht-
Gefahrdung des Vorsorgezwecks durch seine Organe
(z.B. Stiftungsrat, Anlageausschuss, Kassenvorstand, usw.) zu
bewilligen und mit entsprechenden Grundsatzen hinsichtlich
Investitionsprinzip, Risiko-/Rendite- Verhaltnis, Korrelations-
verhalten mit dem Gesamtportfolio, Anlageformen,
Bewertungsprinzipien, Liquiditdt und Kosten festzulegen.

9. Valoren-Nummern / ISIN

Klasse I: ISIN: CH1132965992 /Valoren-Nr.: 113296599
Klasse II: ISIN: CH1132966081 /Valoren-Nr.: 113296608
Klasse III: ISIN: CH1132966149 /Valoren-Nr.: 113296614

10.Anderungen

Prospektdanderungen kdnnen der operativen Leitung der
Stiftung vorgeschlagen werden. Sie treten erst nach Ge-
nehmigung durch den Stiftungsrat in Kraft. Der abge&dnderte
Prospekt wird allen Anlegern der Anlagegruppe umgehend zur
Verfligung gestellt.
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11. ANHANGE
11.1 Chronologie*
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11.3 Hermes GPE, Vorreiter von ESG-Praktiken in
der Private-Equity-Branche

Hermes GPE gehorte zu den ersten Unterzeichnern der UN-
Prinzipien fir verantwortliches Investieren (UNPRI) und erhalt
regelmassig die Gesamtnote A+/A (2017-2020). Sie hat sich
stets an die 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen gehalten.

Entsprechend seinem thematischen Ansatz sucht Hermes GPE
nach Investitionsmoglichkeiten, die sich positiv auf Umwelt,
Gesellschaft und Produktivitdt auswirken. Dahinter steckt die
Uberzeugung, dass wachstumsstarke Unternehmen stark in die
Verantwortung genommen werden missen.

Zusatzlich zu den finanziellen Erwagungen auch nichtfinanzielle
Aspekte zu bericksichtigen kann die Rentabilitdt der Anlagen
erhdohen, da die Einbindung von ESG-Kriterien ein
Wachstumstreiber ist.

Hermes GPE geht es bei seiner ESG-Strategie primar darum, die
wichtigsten ESG-Risiken und -Herausforderungen zu erkennen
und effizient zu steuern. 2016 erhielt das Unternehmen den
BVCA Responsible Investment Award.

Das Team hat Rahmenbedingungen fir verantwortungsvolle
Investitionen eingerichtet. Sie systematisieren das Verfahren,
mit dem Hermes GPE ESG-Risiken fiir alle ihrer Investitionen
bewertet. Er umfasst folgende Aspekte:
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e Beurteilung des regionalen Verwalters und des
Anlageumfelds

e Due-Diligence-Prifung der Fonds und Co-Investments

e Beobachtung, Uberwachung und Engagement mit Fonds
und Co-Investments wahrend der Verwaltung und beim
Ausstieg

e ESG-Berichterstattung durch Fonds und Co-Investments
sowie durch Hermes GPE

Im Streitfall ist der franzésische Wortlaut massgebend.
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